
 [IR 暨發言人/陳志豪]: 各位投資界以及媒體界的朋友大家好，大家午安，我是天鈺科

技，陳志豪 

非常感謝各位今天來參加天鈺科技 2024 年第 3季的法人說明會 

今天的會議由我主持 

與會的經營階層有林永杰董事長以及陳柏蒼財務長 

這一頁是 Safe Harbor Notice，請各位進行參閱 

今天的議程如下 

首先會先報告第三季的營運績效 

以及接下來的今年前九個月的財務數字 

第三個部分是 Fitipower 的一個 Overview 

第四個環節是 

林永杰董事長針對中長期的營運動能，給大家一些 Key Message 

最後一個部分是 Q&A 的部分 

首先，是今年第三季的一個營運績效 

今年第三季我們的營收達到 53.07 億新台幣 

相較於上一個季度的 50.2 億是成長了 5.66%，相較於去年同期是成長了 25.13% 

我們的 Gross Margin 是 28.07%，相較於上一個季度的 30.71%，是下降了 2.64%，相較於去

年同期是下降了 5.4% 

我們在費用的部分 

因為營收的增加，在銷售管理以及 R&D 的費用都是相較於上一個季度來的增加 

總共的費用金額是 8.7 億新台幣 

相較於上一個季度的 8.38 億新台幣是增加了 3.91% 

我們在 

營益率的部分是 11.66% 

相較於上一個季度的 14.03%是下降了 2.37%，相較於去年同期是下降了 3.67% 

我們在稅後淨利率的部分是 12.9%，相較於上一個季度的 14.61%，是下降了 1.72% 

相較於去年同期 15.57%是下降 2.67% 

稅後第三季的 EPS 是 4.19 元，相較於上一個季度的 4.91 元以及去年同期的 3.98 元 

歸屬於母公司的 ROE 是 2.94% 

這是剛剛提到的一些數字請各位參考 

在資產負債表的部分 

我們在第三季的一個資產裡面，第一行是現金，其他有一些字體比較小的是所謂的金融資

產，分別掛記在不同的會計科目 



整個加起來類現金的部分是來到了 171 億新台幣，相較於我們第三季的一個總資產 254.36

億是將近有七成的一個水準， 

我們在庫存第三季是 24.28 億，相較於上一個季度是 26.23 億，是下降的 

我們在負債的部分是 35.69 億新台幣，負債比僅 14% 

我們在 AR Turnover Day 是 62.5 天，相較於上一個季度的 58.9 天是稍微上升，我們在 DOI

的部分是 59.55 天，相較於上一個季度是 62.97 天又來的下降，我們在營運現金流跟這個

Free Cash Flow 都是小幅的流出 

這是剛剛提到的一些數字 

在右上角的部分我們在存貨佔總資產是下降到了 9.55% 

這是過去八個季度 

營收、庫存金額以及 DOI 的一個變化，首先我們看到左邊的這張圖 

藍色的 bar 是我們的營收，紅色的 bar 是我們的庫存絕對金額，綠色的折線是我們的庫存絕

對金額季對季的一個變化，我們可以看到最後一個季度 

庫存的絕對金額是減少了 7.46%，在營收來講的話是創了九季以來的一個新高 

在右邊的這一張圖表，我們可以看到藍色一樣是營收，紅色是 DOI，綠色的 bar 是 DOI 的增

減 

剛剛也有提到過，在營收往上走的過程中，我們的 DOI 在往下，減少了 3.42 天來到 59.55

天 

這個是天鈺科技第三季 2024 年的四大產品線佔比，我們在第三季的營收佔比中，Display 

IC 就是中大尺寸的部分，相較於上一個季度是減少了 6.36%來到 26.08% 

在電源管理 IC，相較於上一個季度是幾乎持平，減少了 0.97%來到 10.3% 

在 Mobile IC 

相較於上一個季度增加了 11.89%來到 42.88% 

我們在其他相關半導體這個類別是減少了 4.56%來到 20.69% 

在營收這個季度 

剛剛有提到過是 53.07 億，QOQ 是增加了 5.66%，YOY 是增加了 25.13%，是將近九季以來的

一個新高 

在 QOQ 當中最主要成長動力來源是 Mobile IC 

在 YOY 當中最主要成長動力來源，如果把它排序的話是第一個順位是其他相關半導體 IC 

第二順位是 Mobile IC 

毛利率持續還是在兼顧客戶、製造供應商、庫存因素尋求一個最佳的平衡 

第三季毛利率整體下降的主因，主要是受到產品組合變動的影響，最主要因素是因為

Mobile IC 佔比增加所導致的 



在顯示驅動 IC，包含了大尺寸跟中尺寸 

合併營收在第三季是 13.83 億新台幣，QOQ 是下降了 15.08%，YOY 是下降了 29.5% 

在合併營收 QoQ 當中最主要成長動力來源是 Notebook，在 YOY 當中表現比較弱的是 MNT 

整體大中尺寸市場第三季因為 TV受到奧運已經告一個段落，客戶整個稼動率下滑的因素影

響，出貨量是下降的，也導致了營收的下降 

Notebook 則是在市佔率的提升以及換機需求之下出貨量有所提升 

在電源管理 IC 

第三季的營收 5.46 億新台幣 

QOQ 是下滑 3.47%，年對年是下滑 12.85% 

從季的角度來看的話，最主要成長動力來源依序是 EPD 的 PMIC 

其次是 Mobile 的 PMIC 

最後是 Regulator，在下面有解釋包含了 LVBUCK、LDO 跟 Boost 

在年對年的最主要成長動力來源依序是 EPD 的 PMIC 

其次是 Mobile 的 PMIC 

我們現有的市場還是持續擴張客戶跟市場，如印度等等的新興國家市場持續都有案子在開案

中 

在 Mobile IC 這個 Segment 

第三季的營收是 22.75 億新台幣，QOQ 是成長了 46.2%，YOY 是成長了 104.62% 

最主要成長的動力來源，從季的角度來看的話最主要是 TDDI 的平板，第二個是 TDDI 的

Mobile，第三個是 TFT 的 Small Size 的 Driver IC 

在年對年當中 

最主要成長的動力來源依序是 TFT 的 wear，第二個是 TDDI 的平板，第三個是 TDDI 的

Mobile 

各產品線在第三季 

都很盡力的在全力提升我們的市佔率並且貢獻出營收 

在第四個我們最主要的一個產品類別，就是其他相關半導體 IC 

第三季的營收是 10.98 億新台幣 

YOY 是成長了 107.15%，QOQ 是下滑了 13.42% 

最主要在年對年當中，成長的動力來源依序是 ESL，其次是 EPD 

電子紙相關的一個出貨量仍然維持在一個高峰 

未來季度如果有新產品線將加入的話將納入這一個 Segment 

我們剛剛提到的一些數字都現在這張 Table 上面 

 



我們 R&D 的這個費用，在第三季來到一個新高，6.55 億新台幣佔我們整個 Revenue 的 Ratio

是 12.36% 

我們的股本維持在 12.12 億新台幣，我們的淨值提升到了每股 144.96 元新台幣 

我們負債比進一步下滑到一個 14.03%創新低 

這是剛剛提到的一些數字請大家參考 

總結我們前九個月營收為 140.53 億新台幣 

YOY 是成長了 12.25% 

我們的毛利率 29.51%相較於去年同期是減少了 2.52% 

我們在 

營益率的部分 

前九個月是 12.14%，去年同期是 14.10% 

在稅後淨利率的部分是 13.29%，去年同期是 14.02%，EPS 今年是 12.28，去年同期是 9.21 

我們的 ROE 是 8.52% 

我們人員在 900 位左右，我們的最主要產品在 Driver IC, Power IC 跟 other semi 

這個是前九個月的一個統計 

在左上角的一個環狀圖，是大中小的 Driver IC 加總，佔我們今年前 9個月營收比重是 66% 

相較於五年前 81%，是下滑的，在右邊是前九個月的一個柱狀圖跟過去四年的一個比較 

我們的 Payout Ratio 今年是有來到 80.06%，今年配了 10.64 元的現金出去 

在 ESG 的部分，跟上個季度所提到的是一樣的，包含像我們在公司治理評鑑已經到了 Level 

2，就是往上數下來的第二級，6%-20%之內的一個 Range 

2023 年我們建置了一些管理系統，包含像 ISO 14001、45001 跟 27001 

我們陸續也規範我們的供應商要 Follow 我們的一個行為準則，為了一些永續性的評估 

今年開始因為提升進一步的碳管理，我們慢慢也會開始揭露風險財務相關的一些數字資訊 

另外 2025 年會公佈我們剛剛講到的 TCFD 的一個結果 

我們也開始進一步有溫室氣體的盤查，在明年的第一季會進行查證，也就是 14064，陸續也

會針對主要的產品進行碳排的評估，也就是 ISO14067 

為了以後的一些風險的管控因應，也為了實現 2050 年的一個淨零碳排 

這個是最近的有關天鈺獲獎的一些 highlight，包含像我們又再度 

獲選 HBR 一百強的一個 CEO，還有外資精選的一個一百強 

這是近期發生一些比較重要事件請大家參考 

接下來的部分我們把時間交給林永杰董事長，針對近期的一個 key message 跟大家分享 

  

 



[董事長/林永杰]: 各位好，我先跟各位說明一下天鈺科技這一季和下一季的一些關鍵成長

動能 

我們還是分幾個產品線來說明 

第一個產品線，Display 這個產品線，在這一季 2024 年我們有一些 

TV 用的 P to P 的 Driver 往更高頻率會在一些新客戶放量 

那 Monitor 方面也是在高頻 UHD 120 HZ 有一些 Driver 也會開始放量，那相對應的一些

PMIC 也在這一季會有放量 

第四季就是一些高頻相關的 Driver 和 PMIC 會開始放量 

那在明年的第一季呢，同樣的現在有一些新的面板的架構往成本比較優化的情況去做，比如

說 UD會做到 Dual Gate，FHD 會做到 Tri-Gate，那也需要相對應的 PMIC，我們在明年第一

季相對應的 PMIC 也會開始放量 

那 Monitor，延續剛剛提到的大家是往高頻去，開始走 120 HZ 那相對應的 Driver，6 bit、

8 bit 在 Monitor 的 Driver 也在明年第一季會開始量產 

那 TV也有這樣的趨勢 

144 HZ UD、165 HZ 的一些 P-to-P 的 Driver 不同的 Protocol 像 CMPI、ISP、CHPI 也都會

在明年第一季開始放量，這是 Display Product Line 

另外一個 Product Line，Power IC，在這一季大家也知道有些客戶開始發布了一些彩色電

子書，我們相對應的 PMIC、LED Driver 也開始有一些量 

這也意味著電子書正是從黑白邁入彩色的時代 

另外是在產品線 USB 協議充電 IC方面，也是往高瓦數還有多口集成發展，所以會推出一系

列新的協議 IC來配合高瓦數還有多口方案 

同時高瓦數多口方案的另外一端，有些簡易型的高性價比的快充的協議方案，我們也有相對

應的降本的方案可以讓客戶大幅減低開發的時間和量產的成本 

在 VCM OIS Driver 方面，我們的 IC也是首次在知名品牌手機上開始量產，這是一個蠻重要

的里程碑 

在明年第一季我們會推出高 PSRR 的 LDO 

這在比較高階的 Notebook 上面，用的 Camera 可以大幅降低電源雜訊，所以對影像的品質會

有比較好的顯像品質 

在 OIS Driver，剛剛提到我們已經在一些品牌上有開始量產，現在有更高階的像是潛望，

或是多軸的 OIS 這也有跟客戶共同開發，預計在明年第一季也可以推出產品，這對於對焦速

度和馬達噪音的干擾也很有幫助 

我們一直提到我們希望在耕耘除了歐美、中國 

 



還有這些原來熟悉的市場之外，印度市場的開發我們也非常的重視 

第一個可能最快有成績的是 USB 快充的多協議控制 IC，因為印度本土的需求比較特別， 

所以這些協議 IC需要特製，那因為 Made in India，所以這個我預期應該市場也會快速的

增長 

然後第三個 Product Line 就是 Mobile 方面，這一季我們有 HD下沉式 TDDI 的降本版量產 

然後會有 HD TDDI 支持更高的刷新率的 IC也會量產 

下一季 

會讓一些工控，原來不是 TDDI 的產品，實現 Touch 的功能，也就是把 Touch 的功能整進去

像 FWVGA 或者是橫屏的這類高清的 TDDI，也會開始量產，這是在明年第一季 

那在 other Semi 方面，我們的 T-CON 剛剛提到 

我們有相對應的 Driver，有相對應的 PMIC，那 T-CON 在這邊也沒有缺席，FHD 120 HZ 也在

這一季開始放量 

下一季 2025 年會有更高階的 T-CON 也會量產 

，在 ESL 方面我們開發了幾顆比較大的解析度 E5 

可以提供到 

9.7 吋、10.3 吋這樣子尺寸的 ESL 

比較高的解析度在這一季也會開始放量 

那我們期待下一季度 2025 的一開始 

我們能夠讓我們第二代的 Edge AI 的晶片能夠量產 

現在還在客戶送樣中，這是以上對於天鈺關鍵成長動能的說明，謝謝 

 [IR 暨發言人/陳志豪]: 好 謝謝 

我們現在進入第三個環節就是 Q&A 的部分 

大家如果有問題的話，可以利用舉手的功能，我會解除你的靜音，你按接受你就可以進行發

問，或者是可以利用線上提問的方式直接用線上發 message 給我。然後來提問，我們會一一

回答，謝謝 

剛剛有一位投資者有問 

請問天鈺現在在四色的 ESL 市佔率大概是落在哪裡 

目前聽到其他同業跟進四色 ESL 市場，對於貴司的市佔率會有何影響，謝謝 

 [董事長/林永杰]: 比較不方便透露，不過大家知道之前在三色的年代，我們大概是三分天

下，三分之一的市占率，可以跟各位報告我們現在的市佔率比那時候是高很多，然後其他同

業跟進四色 ESL 市場這是一定會發生的，那我們也是希望增加自己的競爭力 

看看到時候客戶的選擇，謝謝 

 



 [IR 暨發言人/陳志豪]: 好 謝謝 

請問還有沒有投資先進或是投資法人有問題，你可以用兩種方式，一個是舉手 

在 WebEx 上面用這個舉手的按鈕，我會解除你的靜音，你可以發問，或者是可以利用線上聊

天的功能傳 message，我們會一一回答，謝謝 

好，有另外一位投資法人有問到 

請問我們在各產品線，明年的展望強弱排序為何 

 [董事長/林永杰]: 我們希望各個產品線都有很好的成長 

以目前來看應該是 

市佔率上數量上會成長最大的應該是 ESL 

然後下來應該 

是 Other Semi 的其他部分 

明年還是預計在 Other Semi 會有比較多的成長 

 [IR 暨發言人/陳志豪]: 好 謝謝 

另外一個問題是請問，ESL 目前滲透率大約落在何處，每年產值的 CAGR 大概落在哪裡 

 [董事長/林永杰]: 好像是同一位先生問的 

我剛剛也回答了滲透率的問題 

您指的是四色的滲透率，應該是這個意思，就是現在 ESL 四色的滲透率是多少呢? 

就我們而言，現在的出貨四色應該超過八成 

那明年的產值 

因為陸陸續續會有一些新的大的 retailer 加入，我們也期望它的產值的複合成長率 

能夠高於過往幾年 

 [IR 暨發言人/陳志豪]: 好，謝謝，下一個問題 

請問天鈺 EPD 第三季的出貨量有比上一個季度好嗎?謝謝 

 [董事長/林永杰]: 好像差不多 

第三季跟第二季應該是 

差不多 

 [IR 暨發言人/陳志豪]: 好 請問線上的各位還有問題要提問嗎?可以利用兩種方式，用舉

手的功能或者是用傳訊息的功能，謝謝 

好，來自統一證券的 Terry 

董事長剛剛說的 AI晶片目前在驗證中，可以透露一下應用在哪一個方面嗎? 

 [董事長/林永杰]: 我剛剛有一個字沒有講得很清楚，大家都講 AI，我們公司比較強調的

是比 Edge AI 更 edge，我們自己取了一個叫 Very edge 

 



主要是運用在電池上面的應用 

所以需要的就是非常低的功耗，但是在這樣低功耗的情況下，還是需要 perform 一些 AI 的

功能 

不管是語音或是影像 

 [IR 暨發言人/陳志豪]: 好 謝謝 

請問各位還有問題嗎?可以利用舉手的功能或者是用傳訊的功能 

好，如果今天各位沒有問題的話，我們今天的法說會就到這邊結束 

請各位在下一個季度 

也歡迎各位繼續來參加天鈺科技第四季的一個季度營運法人說明會，謝謝各位，謝謝 

 

 


